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In Borsa i Marzotto el prestiti

La famiglia porta allo Star Zignago Vetro, i manager la web company MutuiOnline

| flacone di Chanel prodotto

dai Marzotto e i mutui via In-

ternet della societa di fondi e
manager. vanno in Borsa, con de-
butto il 6 giugno sullo Star, Zigna-
go Vetro ¢ Muftui Online, diverse
per dimensioni "(la prima ¢ dieci
volte la seconda), azionisti (fami-
glia verso finanza) e business (in-
dustria verso servizi). Con un pun-
to in comune: nessun aumento di
capitale.

Le due offerte, per un flottante
massimo del 35%, sono partite lu-
nedi 21 e si concludono il 30 (Mu-
tui Online) e il 31 (Zignago). Han-
no una forchetta di prezzo simile:
fraideibeuro Zignago Vetro, fia
14,55 € 16,05 Mutui Online. Il lot-
to minimo della prima ¢ di 1.000
azioni, servono dunque fraidei
5 mila euro; quello della seconda
e 600 azioni: l'esborso minimo ri-
chiesto e fra12.730 e 1 3.630 euro.

Zignago Vetro ha 1.300 dipen-
denti e un gito d’affari 2006 di 209
milioni (+8,7%), un terzo dall'este-
ro dove acquisi nel 2002 la Verre-
ries Brosse che lavora per Chanel.
[’utile netto e in calo a 15,4 milio-
ni (-8,3%), ma il flusso di cassa
operativo € in crescita a 36,6 mi-
lioni (+10%). Fabbrica i vasetti
per Plasmon, la bottiglia del Cam-
pari, serve L'Oréal, Heinz, Antino-
11, Procter e Nonino.

La quotazione arriva dopo che
i fratelli Gaetano, Stefano, Nicolo
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e Luca Marzotto rilevarono, tre
anni fa, il controllo della holding
Zignago Industrie, che fu ritirata
dalla Borsa. I Marzoito tornano
dunque in Piazza Affari. E incassa-
no. A vendere sono i quattro fra-
telli con i cugino Marco Dona
dalle Rose e il ricavato dell'Ipg,
frai112 e i 140 milioni di euro,
non andra nelle casse dell’azien-

da ma a coprire idebiti della capo-
gruppo, 165 milioni. La societa va
in Borsa in conflitio d’interesse,
con Ubs e Banca Imi con la quale
il gruppo ha linee di credito per
188 milioni. Inoltre mostra un de-
bito netto raddoppiato nel 2006
(60,5 milioni), e gia a 50,9 milioni

nel primo trimestre di quest’'an-
no.

C’e anche una complicata op-
zione put sulla Fimiz, che control-
la Zignago Holding, che potrebbe
portare allo scioglimento della so-
cieta di controllo in caso di vendi-
ta di alcuni soci. «La Fimiz ha una

governance che regola i rapporti
fra i-soci privati sul principio del-
la liberta — dice Luca Marzotto,
amministratore delegato della
holding —. E vero, I'Ilpo prevede
solo la vendita delle azioni, ma
siamo una famiglia solida, c'e un
progetto industriale dietro la quo-
tazione. Zignago Vetro ha la tlessi-
bilita finanziaria per poter gestire

un progetto di sviluppo per linee

interne ed esterne». «L’azienda
— dice Gianpaolo Rivano di Gesti-
Re — puo essere interessante, an-
che per le alte marginalita nel
mercato della profumeria. Ma so-
lo sotio 14,5 euro».

Mutui Online va in Borsa senza
conflitti d’'interesse, con Euromo-
biliare e Deutsche Bank. Colioca
da intermediario i mutui e i presti-
ti delle banche, per cui gestisce
anche, in outsourcing, istruttoria
e attivita commerciali. Anche qui
c’e chi vende per fare cassa, i fon-

di: lo Jupiter Venture promosso
da Banca Sella scende dal 18,56%

al 5,47% e il Nestor 2000 di Miche-

le Appendino e Fausto Boni (da.l.

38,53% all'11,3%).

Ma restano i manager che non

cedono un’azione, con vincolo: a

non vendere per 24 mesi: in parti-

colare i fondatori Mario Pescar-
mona e Alessandro Fracassi. Con
202 dipendenti e ricavi aggregati
2006 per 21,8 milioni (+65%), Mu-
tui Online ha un utile netto di 5,1
milioni e al marzo scorso aveva
posizione finanziaria netta positi-
va per 1,8 milioni, contro i 2,6 mi-
lioni di debito del 2005. Purtrop-
po la societa, costituitasi come
gruppo solo nel 2006, non ha de-
positato i bilanci degli ultimi tre
anni, ora al vaglio delle societa di
revisione. «Ma tutt i bilanci delle
singole societa sono stati revisio-
nati da Price», dice Fracassi.
ALESSANDRA PUATO
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